
Til aksjeeierne i Pareto World Wide Shipping AS. 

Vi ønsker å informere om hendelser i selskapets portefølje siden 4. kvartalsrapportene. Dette for å 
sørge for informasjonslikhet i markedet vedrørende nyheter som kan være kursdrivende da de antas 
å bekrefte siste verdivurdering av selskapets egenkapital. 

PWWS‐fusjon 

Fusjonen i PWWS er nå registrert gjennomført og tidligere aksjonærer i overdragende selskaper 
(PWWS II, PSK, PSK II, PPN SI og OPT SI) vil nå stå registrert oppført med aksjer i PWWS i VPS‐
registeret. Omsetning av aksjer har vært stengt den siste uken grunnet registrering av fusjonen, men 
denne forventes gjenopptatt førstkommende onsdag 22.02.2012. 

Det fusjonerte selskapet har en samlet verdijustert egenkapital i overkant av NOK 1,3 mrd fordelt på 
4.000 aksjonærer. Siste omsetning av aksjer før fusjonen utgjorde NOK 124 per aksje, mens siste 
rapporterte VEK pr 31.12.2011 var NOK 161 per aksje.  

Forvalter er av den oppfatning at fusjonen vil redusere kostnadene for aksjonærene, bedre 
utbyttekapasiteten, samt gjøre aksjene i selskapet mer likvide. PWWS tar sikte på stigende utbytter 
(fra NOK 10 per aksje i 2011) frem mot planlagt avvikling i juni 2014.  

Middle East Jackup Ltd (porteføljevekt 2%) 

MEJU har gjennomført og mottatt oppgjør for salg av jackup‐riggen Haffar 1 til en pris i tråd med 
verdsettelsen pr Q4 2011. Dette har vært et krevende prosjekt som på et tidspunkt var satt til null 
verdi i PWWS. Takket være hard innsats, godt samarbeid med medaksjonærene og verdifull bistand 
fra flere av selskapene i Pareto gruppen, har man nå realisert en verdi som er tilnærmet lik investert 
kapital. Provenyet forventes utbetalt til PWWS relativt umiddelbart og vil således inngå i 
utbyttegrunnlaget som forventes fremlagt for ordinær generalforsamling i mai/juni 2012. PWWS eier 
4,3% av aksjene i MEJU. Etter salget vil den samlede kontraktsdekning i PWWS stige til 93%. 

Neptune Subsea IS (porteføljevekt 10%) 

Neptune Subsea IS har levert begge skipene på bareboat kontrakter til Reef Subsea på rater som gir 
en god avkastning til egenkapitalen mot relativt begrenset risiko. Samtidig har samtlige eiere solgt og 
fått oppgjør for 25% av andelene i selskapet til verdier som bekrefter siste verdivurdering. Etter 
salget vil PWWS eie 24% i Neptune Subsea. Dette har også vært et krevende prosjekt med et 
betydelig tapspotensial. Med nåværende løsning er den investerte kapital preservert og har i tillegg 
gode avkastningsmuligheter fremover i et sterkt subsea marked. 

For ytterligere informasjon rundt selskapet henvises det til 4. kvartals rapporten som finnes på 
følgende internettadresse: http://www.paretoprojectfinance.no/Investorrapporter  

For interesse rundt kjøp eller salg av aksjer, vennligst kontakt din rådgiver eller PPF Equity Sales på 
telefon 22 01 58 99. 


