Til vare samarbeidspartnere

Den foreslatte fusjonen av Paretos shippingselskaper ble denne uken enstemmig vedtatt pa
generalforsamlingene i de involverte selskapene. Fusjonen omfatter selskapene:

e Pareto World Wide Shipping AS
e Pareto World Wide Shipping Il AS
e Pareto Shippingkapital AS

e PPN Shippingingvest | AS

e  Optimum Skipsinvest | AS

e Pareto Shippingkapital Il AS

Fusjonen ventes gjennomfgrt i manedsskiftet januar/februar 2012, etter utlgp av kreditorfrister. Fra
dette tidspunkt vil aksjene i selskapene konverteres til aksjer i Pareto World Wide Shipping AS
(PWWS), som det overtagende selskap.

PWWS vil ha en verdijustert egenkapital pa naermere NOK 1,3 mrd og 4000 aksjonaerer. Portefgljen
bestar av 34 prosjekter som eier 70 skip og rigger, hvorav 64% av eksponeringen er mot offshore og
36% er mot shipping. Kontraktsdekningen er 92% og gjennomsnittlig kontraktslengde er 4,5 ar.
Selskapets levetid er til 1.7.2014. PWWS betalte sist et utbytte pa NOK 10 per aksje for
regnskapsaret 2010. Utbyttet forventes a stige fremover.

Frem til fusjonen er formelt gjennomfgrt vil aksjene i de involverte selskapene veere omsettelige som
vanlig. Tabellen under viser siste omsetningskurser for aksjene, bytteforholdet mot PWWS og

implisitt kurs i det nye selskapet, samt hvilken rabatt det er til siste rapporterte VEK i det fusjonerte
selskapet (pr 30/9/2011).

Implisitt PWWS VEK Implisitt
SEINET Sist omsatt Dato Bytteforhold PWWS kurs 30/9/11 rabatt PWWS

Pareto World Wide Shipping 134 8/2/11 1.000 134 155 -13%
Pareto World Wide Shipping I 162 15/10/09 1.019 159 155 3%

Pareto Shippingkapital 54 21/11/11 0.475 114 155 -27%
PPN Shippinginvest 48 23/11/11 0.457 105 155 -32%
Optimum Skipsinvest 60 22/3/11 0.461 130 155 -16%
Pareto Shippingkapital Il 52 22/11/11 0.456 114 155 -26%

Vi oppfordrer aksjonaerene a ta kontakt med sin megler eller kunderadgiver dersom det er interesse
for a gjgre transaksjoner i selskapene.

For gvrige spgrsmal, ta kontakt med PPF Forvaltning (Richard Jansen 2201 5896, Patrick Kartevoll
2201 5879 eller Jonathan Barfod 2201 5846).



